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RESUME

| denne analyse belyser CEPOS udbetalinger af arv og fordelingen af denne. Beregningerne er
udfgrt pd Danmarks Statistiks personregistre.

Det fremgar af analysen, at

1.

| Igbet af et ar afgar ca. 53.000 danskere ved daden. Heraf udgar enlige afdgde med
barn 21.000 personer. Fra disse afdgde udggr det gennemsnitlige bo ca. 854.000 kr.

17 pct. af barn til enlige afdgde modtager ikke arv. Dvs. 83 pct. af danskerne modtager
en arv, nar en enlig foraelder dar.

Den gennemsnitlige modtagne arv efter arveafgift er pa 395.000 kr., mens medianarven
er pa 76.000 kr. Ca. 10 pct. modtager mere end 1 mio. kr. i arv. Den gennemsnitlige
alder for de betragtede arvinger er 50 ar.

Godt 60 pct. af arvingerne betaler ikke arveafgift. Det skyldes dels, at der er afdade, der
ikke efterlader arv, jf. ovenfor. Dels er boet i en del tilfaelde mindre end bundfradraget
pa 289.000 kr. i arveafgiften (578.000 kr., hvis der er tale om et hidtil uskiftet bo).
Foreeldre kan give afgiftsfrie gaver til hvert barn for op til 64.300 kr. om aret. Derved
kan de reducere boets starrelse og dermed hvor meget arveafgift, der skal betales. Det
kan vaere en af arsagerne til, at det kun er ca. 40 pct., der betaler arveafgift. Knap % pct.
af arvingerne betaler over 1 mio. kr. i arveafgift.

Personer med dansk herkomst modtager i gennemsnit en arv pa 398.000 kr. For
indvandrere udgar den gennemsnitlige arv 106.000 kr.

Jo hgjere uddannelsesniveau en arving har, desto mere modtager personen i
gennemsnit i arv. En person (45-50 ar) med grundskoleuddannelse, der arver, modtager
i gennemsnit 194.000 kr. i arv. En person med mellemlang uddannelse modtager i
gennemsnit 411.000 kr., og en person med Ph.d og forskeruddannelse modtager i
gennemsnit 1.329.000 kr.

Relativt set betyder arv mest i bunden af indkomstfordelingen (for 45-50-arige med en
enlig foreelder der dgr). For personer i 2.-4. decil udgegr arven ca. 1 arslgn mod 0,7 ars-
Iznninger for de 10 pct. med de hgjeste indkomster.

Arveafgiften rammer hardere i bunden af indkomstfordelingen end selv bundskatten,
der typisk betragtes som en proportional skat. Eksempelvis betaler de tre nederste deci-
ler tilsammen omtrent 21 pct. af den samlede arveafgift. Omvendt betaler disse deciler
kun knap 14 pct. af den samlede bundskat.
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Normalt nar man maler fordeling og ulighed, tages der udgangspunkt i relative forskelle
og ikke forskelle opgjort i kroner og g@re.

Nar man ser pa formuefordelingen blandt de 45-50-arige, der har en enlig forzaelder, som
der, sa udger top 10 pct.’s andel af den samlede formue 42,3 pct far arv. Efter arv udger
top 10 pct.’s andel 40,8 pct. Dvs. arv reducerer top 10 pct.'s formueandel. Det
afspejler, at bund 90 pct.’s formue gar relativt mere frem, nar der modtages arv, end top
10 pct.’s formue.

Gini-koefficienten for formuer (for 45-50-arige med en enlig foreelder der dar) falder fra
62 pct. far arv til 59 pct. efter arv. Dvs. at arv ikke gger formueuligheden i Danmark -
tveertimod. Det skyldes, at personer der har en meget beskeden formue ofte gar relativt
kraftigt frem i formue, ndr de modtager en arv. Og omvendt med personer med stor
formue (i udgangssituationen), hvor den relative fremgang ofte vil veere beskeden pa
trods af en stgrre arv opgjort i kroner og gre.

En foraggelse af bundfradraget i arveafgiften fra 289.000 til 500.000 kr. vil reducere
formueuligheden. Gini-koefficienten for formueulighed reduceres med 0,1 pct.point
Fjernes arveafgiften, gges Gini-koefficienten lidt med godt 0,2 pct.point, men den
samlede effekt af arv vil stadig veere et fald i Gini-koefficienten pa 3,3 pct.point.
Arveafgift betyder saledes ikke meget for formueuligheden.

| notatet er der fokus pa formuefordelingen for de 45-50-arige. Aldersgruppen er valgt,
fordi der er mangelfulde data for foreeldre-barn-relationer for de aldre aldersgrupper.
Regner man alligevel pa de tilgeengelige data for de 50-55-arige, far man kvalitativt de
samme resultater: Arv reducerer bade top 10 pct.’'s formueandel (fra 39,7 pct. til 38,3
pct.) og Gini-koefficienten for formuer (fra 58,4 pct. til 55,5 pct.). De 45-50-arige er
desuden valgt, fordi man bgr se pa en afgreenset aldersgruppe, idet formueulighed ellers
i hgj grad vil veere drevet af, at folk er pa forskellige stadier i livet. Ser man alligevel pa
gruppen af alle voksne arvinger, fas det ligeledes, at arv reducerer formueuligheden. For
alle betragtede aldersgrupper mindskes formueuligheden som falge af arv, og en
forhgjelse af arveafgiftens bundgraense mindsker ogsa uligheden for alle aldersgrupper.
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| 2017 afgik ca. 53.000 danskere ved dgden. Boets starrelse er af CEPOS i denne analyse op-
gjort pa baggrund af data fra Danmarks Statistiks personregistre ved at registrere formuen for
enlige! med bgrn ultimo aret far, de afgar ved dgden. Formuen opgares som summen af ejerbo-
lig, vaerdipapirer, bil samt indestdende i bank og herfra er fratrukket geeld?. Se metodeappen-
diks sidst i notatet.

Far boet udbetales til arvinger, betales der en afgift af boet pa 15 pct. af den del, som
overstiger et bundfradrag pa 289.000 kr. (dog dobbelt bundfradrag hvis den afdgde sad i
uskiftet bo, dvs. 578.000 kr.3). Agtefeller er undtaget denne afgift, mens ikke-
naertbesleegtede* desuden betaler en tilleegsboafgift pa 25 pct. (uden bundfradrag). Samlet vil
arven til ikke-naertbeslaegtede over bundfradraget blive beskattet med 36,25 pct.

| lighed med tidligere undersggelser af arvens betydning vil vi i det efterfglgende udelukkende
se pa den arv, som kommer fra enlige afdgde med bgrn. Derfor ser vi kun pa tilfaelde, hvor der
alene betales 15 pct. i arveafgift. Ud af de 53.000 afdgde udggr enlige afdgde med bgrn 21.000
personer. Det gennemsnitlige bo fra disse udgar ca. 854.000 kr., jf. tabel 1.

Tabel 1. Bostgrrelse for afdede i 2017

Antal personer Gns. bo, kr.
Alle afdade 52702 251.000
Enlige afdede med barn 21212 854.000

Anm: Tallet for enlige afdede med barn er et underkantssken, da
Danmarks Statistiks opgarelser af foraeldre-barm-relationer for barn
fodt fer 1960 er mangelfulde.

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

De 21.000 enlige har tilsammen ca. 42.000 bgrn, der arver efter dem. Dvs. at der i gennemsnit
er 2 arvinger til hvert bo. Det antages, at hele boet fordeles ligeligt mellem bgrnene.

Den gennemsnitlige modtagne arv efter arveafgift® er p4 395.000 kr., mens medianarven er pa
76.000 kr. Den gennemsnitlige alder for de betragtede arvinger er 50 ar. Det er boet, der
formelt betaler afgiften. | dette notat opgar vi arvingernes andel af den betalte afgift, svarende

1 Ved enlige forstas personer som ikke er gift og ikke opfattes af Danmarks Statistik som del af
et samboende eller samlevende par.

2 Der medregnes ikke pensionsformue i beregningen, da der ofte ikke er arv forbundet med
pension.

3 Det antages, at ca. 60 pct. af de efterladte (dvs. enken eller enkemanden) har siddet i uskiftet
bo.

4 Neaertbeslaegtede er i denne sammenhang primaert bgrn og barnebgrn. Saskende regnes ikke
som neertbeslaegtede.

> | hele notatet opggres arv som den modtagne arv, efter at arveafgiften er betalt.
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til den stigning i arv, de ville modtage, hvis afgiften blev fjernet. | gennemsnit betaler arvingerne
50.000 kr. i arveafgift, jf. tabel 2.

Tabel 2. Arvinger til enlige afdede med barn, gns.

starrelse af arv

Gns. Median
Alder, ar 504 53,0
Arv, kr. 3%95.000 76.000
Arveafgift, kr. 50.000 0

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Stor variation i arvens stgrrelse

Der er betydelig variation i arvens stgrrelse. 17 pct. af bgrn af enlige afdade modtager ikke arv,
jf. tabel 3. 83 pct. af danskerne modtager en arv, nar en enlig foraelder dgr. 17 pct. modtager O-
20.000 kr., og 12 pct. modtager 20-50.000 kr. 8 pct. modtager 50.000-100.000 kr. | alt
modtager ca. 54 pct. mindre end 100.000 kr. i arv, mens ca. 10 pct. modtager mere end 1 mio.

kr.iarv.
arvens stgrrelse
Arv, kr. Antal personer pct. af arvinger
0 7.070 16,7
0-20.000 7.086 16,8
20.000-50.000 5.005 11,8
50.000-100.000 3481 8.2
100.000-200.000 3.964 9.4
200.000-400.000 4891 11,6
400.000-700.000 4238 10,0
700.000-1.000.000 2199 52
1.000.000-1.500.000 1.845 44
1.500.000-2.500.000 1471 3.5
2.500.000- 1.009 24
lalt 42.259

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre
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Arvingenes alder

Det er mest almindeligt at arve, nar man er i 50’erne (ndr man ser pa barn af enlige afdade). De
50-59-arige udger godt 44 pct. af arvingerne, mens de 40-49-arige udger ca. 21 pct.é, jf. tabel
4. Der er en staerk tendens til, at arven bliver stgrre, jo senere man arver fra sine foraeldre. De
under 18-arige arver i gennemsnit 226.000 kr., mens arven er stgrst for de 60-64-arige, der
gennemsnitligt arver 502.000 kr.

Tabel 4. Arvinger til enlige afdede med barn, gns. sterrelse af

arv fordelt pa alder

Antal personer Arv, kr. Arveafgift, kr.
Under 18 ar 712 226.000 33.000
18-29 ar 2195 250.000 36.000
30-39 3.345 288.000 3%.000
40-49 8.893 371.000 49000
50-59 18.777 405.000 51.000
60-64 6.826 502.000 62.000
Over 65 ar 1511 434.000 50.000

Anm: Tallene for de ldste aldersgrupper er et underkantsskan, da
Danmarks Statistiks opgerelser af forseldre-bam-relationer for barn fadt far
1960 er mangelfulde.

Kilde: CEPOS5-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Godt 60 pct. af arvingerne betaler ikke arveafgift

Godt 60 pct. af arvingerne betaler ikke arveafgift, jf. figur 1. Det skyldes dels, at der er afdade,
der ikke efterlader arv, jf. ovenfor. Dels er boet i en del tilfaelde mindre end bundfradraget pa
289.000 kr. i arveafgiften (578.000 kr., hvis der er tale om et hidtil uskiftet bo). Det er muligt
for foreeldre at give afgiftsfrie gaver til deres barn (op til 64.300 kr. om aret pr. barn), hvorved
de kan reducere boets stgrrelse og dermed hvor meget arveafgift, der skal betales. Det kan
vaere en af arsagerne til, at det kun er ca. 40 pct., der betaler arveafgift. Blandt de personer,
som betaler arveafgift, betaler 45 pct. mindre end 50.000 kr. Knap % pct. af arvingerne betaler
over 1 mio. kr. i arveafgift.

Figur 1. Arvinger til enlige afdgde med barn, fordelt pa arveafgiftens stgrrelse

¢ Danmarks Statistiks opggrelser af foraeldre-barn-relationer for bgrn fgdt far 1960 er mangel-
fulde. Derfor er antallet af arvinger i de aeldste aldersgrupper og gennemsnitsalderen undervur-
derede.
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Kilde: CEPOS-beregninger pd baggrund af Danmarks Statistiks personregistre
Indvandrere og efterkommere arver mindre

Personer med dansk herkomst modtager i gennemsnit en arv pa 398.000 kr., jf. tabel 5. For
indvandrere udggr den gennemsnitlige arv 106.000 kr. Man skal dog veere opmaerksom pa, at
der er relativt fa indvandrere og saerligt efterkommere i de aldre aldersklasser, hvilket kan
traeekke den gennemsnitlige arv ned. Ligeledes er formue- og familieoplysninger for indvandrere
mindre deekkende end for den gvrige befolkning. Derfor er tallene for indvandrere og
efterkommere forbundet med starre usikkerhed.

Tabel 5. Herkomst for arvinger til enlige afdgde med bgrn
Antal personer Gns. arv, kr. Gns. arveafgift, kr.

Dansk A41.643 398.000 51.000
Indvandrere 368 106.000 13.000
Efterkommere 245 249 000 34.000

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Jo hgjere uddannelsesniveau jo stgrre arv

Jo hgjere uddannelsesniveau en arving har, desto mere modtager personen i gennemsnit i arv.
Der er en sammenhang mellem uddannelsesniveau og alder. For at neutralisere alderseffekten
ser vi kun pa de 45-50-arige (se ogsa metodeappendiks). En person med grundskoleuddannelse,
modtager i gennemsnit 194.000 kr. i arv, jf. tabel 6. En person med mellemlang uddannelse
modtager i gennemsnit 411.000 kr., og en person med Ph.d og forskeruddannelse modtager i
gennemsnit 1.329.000 kr.
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Arsagen til denne sammenhaeng er, at barn af foraeldre med hgj indkomst i gennemsnit far en
laengere uddannelse end forzeldre med lav indkomst. Og typisk er det sddan, at jo hgjere
indkomst forzeldrene har, jo mere sparer de op og efterlader i arv.

Tabel 6. Uddannelsesniveau for 45-50-arige arvinger til enlige afdede med barn

Antal personer Gns. arv, kr. Gns. arveafgift, kr.
Grundskole 1.566 194.000 22.000
Erhvervsfaglige uddannelser 2.873 316.000 39.000
Gymnasiale uddannelser 341 578.000 81.000
Korte videregaende uddannelser, KVU 413 379.000 48.000
Mellemlange videregaende uddannelser, MVU 1.100 411.000 54.000
Bacheloruddannelser, BACH 76 662.000 $91.000
Lange videregaende uddannelser, LVU 612 776,000 112.000
Ph.d. og forskeruddannelser 59 1.329.000 210,000

Kilde: CEPOS5-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Sammenhang mellem indkomst og arv

For at ggre sammenligningen sa retvisende som muligt ses der i dette afsnit kun pa de 45-50-
arige, der har en enlig foraelder, som dgr. Vi har valgt kun at se pa de 45-50-arige for at fjerne
de indkomst- og arveforskelle, som skyldes forskelle i alder. For at begraense indflydelsen fra

indkomstudsving i et enkelt ar, er indkomstdecilerne beregnet ud fra et gennemsnit af tre ars
indkomster.

Det ses af tabel 7, at arv udggr en stgrre andel af drsindkomsten’ i bunden af indkomstfordelin-
gen. For personer i 2.-4. decil udggr arven ca. 1 arslagn, mens den i toppen af indkomstfordelin-

gen i gennemsnit udgar 80-90 pct. af arslgnnen, dog 70 pct. for de 10 pct. med de hgjeste ind-

komster. Relativt set betyder arven altsa mest i bunden af indkomstfordelingen.

Ser man pa arven i kroner og @re, er der en positiv sammenhang mellem, hvor meget man
tjener, og hvor meget man arver. Jo hgjere indkomst desto mere arver man. Personer i den
nedre halvdel af indkomstfordelingen (1.-5. decil) arver i gennemsnit knap 300.000 kr., mens
personer i den gvre halvdel af indkomstfordelingen i gennemsnit arver noget mere (300-
700.000 kr.).

7 Indkomsten er opgjort som bruttoindkomst, dvs. den samlede indkomst far skat, og inkluderer
Ignindkomst, indkomst fra selvsteendig virksomhed, aktieindkomst, kapitalindkomst, overfar-
selsindkomst mv.
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Tabel 7. Indkomstdeciler baseret pa tre arsindkomst for 45-50-arige arvinger til enlige afdgde med bgrn, gns. starrelse af arv

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Arv, kr. 307.000 253000 260.000 288000 337.000 312000 376000 390000 478.000 704.000
Arveafgift, kr. 39.000 32000 31.000 35000 43.000 38.000 48.000 50.000 64.000 100.000
Bruttoindkomst, kr. 106.000 219.000 268.000 305000 340.000 376000 417.000 470000 561.000 1.007.000
Arv som andel af indkomst, pct. 289.6 1155 97,0 944 99.1 830 90,2 83,0 85,2 69.9

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

| figur 2 opggres indkomstdecilernes andel af statens samlede indtaegter fra arveafgift fra grup-
pen af 45-50-arige arvinger. Tilsvarende opgares for bundskatten, hvor stor en andel de en-
kelte deciler bidrager med.

Det ses, at arveafgiften rammer hardere i bunden af indkomstfordelingen end selv bundskatten,
der typisk betragtes som en proportional skat. Eksempelvis betaler de tre nederste deciler til-
sammen omtrent 21 pct. af den samlede arveafgift. Omvendt betaler disse deciler kun knap 14
pct. af den samlede bundskat. De tre gverste deciler betaler knap 45 pct. af den samlede arve-
afgift og 51 pct. af den samlede bundskat.

Figur 2. Andelen af skatter der betales af indkomstdeciler baseret pa tre ars indkomst for 45-

50-arige arvinger til enlige afdade med bgrn

pet. W Arveafgift ™ Bundskat

24,7

1.decil 2.decil 3.decil 4.decil 5.decil 6.decil 7.decil 8.decil 9.decil 10. decil

Kilde: CEPOS-beregninger pd baggrund af Danmarks Statistiks personregistre

Tabel 8 viser, at der for top 10 pct. er en stor spredning i, hvor meget man modtager i arv. Godt
27 pct. af personerne i top 10 pct. far mindre end 50.000 kr., mens 20 pct. far 1 mio. kr. og der-
over. Hvis man ser pa de tre nederste deciler (bund 30 pct.), er det i gennemsnit omkring 56
pct., der far under 50.000 kr. Det bemaerkes endvidere, at det for de tre nederste deciler er
gennemsnitligt knap 8 pct., der far over 1 mio. kr. i arv.
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Tabel 8. Indkomstdeciler baseret pa tre ars indkomst for 45-50-arige arvinger til

enlige afdeéde med barn, fordelt pa arvens starrelse, pct.

Arv, kr. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
0 223 251 201 179 17% 154 157 141 116 %3
0-20.000 212 251 194 210 190 1%3 166 142 141 89
20.000-50.000 11,3 10,7 139 126 134 9% 114 138 116 %3
50.000-100.000 /8 61 82 82 75 86 83 80 V3 &%
100.000-200.000 8 78 76 8% 92 102 97 %6 856 90
200.000-400.000 ?4 86 10,7 113 131 118 144 137 11,7 120
400.000-700.000 63 66 %94 93 86 111 96 117 151 1372
700.000-1.000.000 4% 27 44 45 37 54 55 58 62 %3
1.000.000-1.500.000 42 31 27 31 37 39 45 41 59 72
1.500.000-2.500.000 24 32 23 24 24 31 30 27 4% V72
2.500.000- 24 1,0 13 08 1.7 1,3 1.3 24 30 58

Kilde: CEPOS5-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Sammenhaeng mellem formue og arv

Der er et betydeligt aldersaspekt i formuedannelsen. Som ung har man typisk lave indkomster,
f.eks. som studerende, og det er derfor ikke ualmindeligt, at man optager geeld i denne periode.
Herefter begynder de fleste at spare op for at kunne opretholde en nogenlunde uzendret
levestandard, efter at man er gaet pa pension, og for at kunne imadga uforudsete udgifter.

Derfor giver det ikke s& meget mening at se pa formuefordelingen for hele befolkningen, da
den i stor grad blot vil afspejle aldersfordelingen. Derfor ser vi i det falgende kun pa de 45-50-
arige, der har en enlig forzelder, som dgr, og hvor meget de arver.®

Normalt nar man maler fordeling og ulighed, tages der udgangspunkt i relative forskelle og ikke
forskelle opgjort i kroner og are.

| den nederste halvdel af formuefordelingen (decil 1-5) er der ingen klar sammenhaeng mellem,
hvor stor formue man har fgr arv, og hvor meget man arver. For alle 5 deciler ligger arven i gen-
nemsnit pa 220-230.000 kr. (bortset fra 2. decil som i gennemsnit far 190.000 kr.), jf. tabel 9.

| den gvre halvdel af formuefordelingen er der en klar positiv sammenhaeng mellem, hvor stor
formue man har, og hvor meget man arver. Szerlig de 10 pct. med de hgjeste formuer (10. decil)
far i gennemsnit en vaesentlig starre arv - ca. 900.000 kr. mod 330-530.000 kr. for 6.-9. decil.

8 Kvalitativt ville resultaterne ikke have sendret sig, sdfremt vi havde valgt en anden alders-
gruppe (se tabel A2 og A3 i appendiks 2).
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Hvis man maler arvens stagrrelse relativt til, hvor stor formue man havde i forvejen, sa har den
starst betydning i bunden af formuefordelingen. For personer i 2. decil udggr arven naesten 150
pct. af formuen, mens den kun udggr 17 pct. for personer i 10. decil.

Tabel 9. Formuedeciler for 45-50-arige arvinger til enlige afdgde med bgrn, gns. stgrrelse af arv

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Arv, kr. 220000 189.000 233.000 231.000 220.000 329.000 365000 479000 530.000 904.000
Arveafgift, kr. 27000 22000 28.000 25.000 24000 41000 46.000 63.000 72000 132.000
Arvingens formue, kr. -470.000 128.000 318.000 501.000 696.000 929.000 1.221.000 1.5613.000 2.243.000 5.254.000
Arv som andel af formue, pct. -46,8 1478 734 46,0 315 35,5 298 29,7 23,6 17,2

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Selv inden for hvert formuedecil er der stor variation i, hvor meget man arver. | de to nederste
formuedeciler er det over 60 pct., som arver mindre end 50.000 kr., men der er ogsa 14 pct.,
som arver over 400.000 kr., jf. tabel 10. Den starste spredning ses blandt de 10 pct. med de
starste formuer far arv (10. decil), hvor andelen (16 pct.), som far mindre end 20.000 kr., er lige
sa stor som andelen, der modtager over 1.500.000 kr.

Tabel 10. Formuedeciler for 45-50-arige arvinger til enlige afdede med bgrn,

fordelt pa arvens st@rrelse, pct.

Arv, kr. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
0 299 275 222 173 182 14,7 121 102 102 6,5
0-20.000 218 255 243 202 196 168 167 127 116 74
20.000-50.000 11,3 111 127 131 129 118 133 116 117 85
50.000-100.000 68 65 54 87 112 %% 83 87 69 65
100.000-200.000 69 78 97 100 %5 %0 %3 83 100 75
200.000-400.000 %3 82 106 133 %0 137 151 12,7 11,9 131
400.000-700.000 54 52 81 &0 113 103 99 151 134 1472
700.000-1.000.000 28 34 25 45 38 58 52 62 %2 89
1.000.000-1.500.000 23 24 21 23 30 48 44 52 68 92
1.500.000-2.500.000 23 13 1.3 1.7 10 23 38 58 58 82
2.500.000- 1.3 11 1.1 08 06 1.0 16 28 25 80

Kilde: CEPO5-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Nar man ser pa formueandele blandt de 45-50-arige, der har en enlig foraelder, der dgr, sa
udggr top 10 pct.’s andel af den samlede formue 42,3 pct for arv, jf. tabel 11. Efter arv udger
deres andel 40,8 pct. Dvs. arv reducerer top 10 pct.’'s formueandel. Det afspejler, at bund 90
pct.'s formue gar relativt mere frem, nar der modtages arv, end top 10 pct.’s formue.
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Det fremgar, at en forhgjelse af bundfradraget til 500.000 kr. vil reducere top 10 pct.’s
formueandel yderligere med knap 0,1 pct.point, mens en afskaffelse af arveafgiften vil gge top
10 pct.’s formueandel med godt 0,3 pct.point.’

Tabel 11. Top 10 pct.'s formueandel blandt 45-50-arige
arvinger til enlige afdgde med bgrn

pct.
Ferarv 42,3
Efterarv 40,8
Andringer i top 10 pct.'s formueandel: pct.point
Afskaffelse af arveafgift 0,34
Bundfradrag haeves til 500.000 kr. 0,07
Bundfradrag haeves til 1.000.000 kr. 0,12

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Det fremgar af tabel 12, at formueuligheden malt ved Gini-koefficienten (for 45-50-arige med
en enlig foreelder der dgr) falder fra godt 62 pct. fgr arv til 59 pct. efter arv, jf. tabel 13. Dvs. at
arv ikke gger formueuligheden i Danmark - tveertimod. Det skyldes, at personer, der har en
meget beskeden formue, ofte gar relativt kraftigt frem i formue, nar de modtager en arv. Og
omvendt for personer med stor formue (i udgangssituationen), der vil den relative fremgang
ofte veere beskeden pa trods af en stgrre arv opgjort i kroner og gre, jf. ogsa tabel 10.

Tabel 12. Gini-koefficient over formuer for 45-50-arige

arvinger til enlige afdgde med bagrn

pct.
Fer arv 62,5
Efterarv 58,9
Andringer i Gini-koefficient: pct.point
Afskaffelse af arveafgift 0,24
Bundfradrag hasves til 500.000 kr. 0,07
Bundfradrag hasves til 1.000.000 kr. 0,11

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

En forggelse af bundfradraget i arveafgiften fra 289.000 til 500.000 kr. vil reducere
formueuligheden lidt, idet Gini-koefficienten reduceres med knap 0,1 pct.point. En forhgjelse
af bundfradraget til 500.000 kr. indebaerer, at andelen af arvinger, der skal betale arveafgift, re-
duceres fra 39 pct. til 31 pct. Hvis bundfradraget haeves til 1 mio. kr., reduceres Gini-

? Der er ikke indregnet adfaerdseffekter af sendringer i arveafgiften i fordelingsberegningerne.
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koefficienten med godt 0,1 pct.point. Det indebeerer, at andelen af arvinger, der skal betale ar-
veafgift, reduceres fra 39 pct. til 18 pct.

Fjernes arveafgiften, gges Gini-koefficienten lidt med godt 0,2 pct.point, men den samlede
effekt af arv vil stadig veere et fald i Gini-koefficienten pa 3,3 pct.point. - fra 62,5 pct. far arv til
59,2 pct.

| notatet er der fokus pa formuefordelingen for de 45-50-arige. Aldersgruppen er valgt, fordi
der er mangelfulde data for foreeldre-barn-relationer for de zldre aldersgrupper. Regner man
alligevel pa de tilgeengelige data for de 50-55-arige, far man kvalitativt de samme resultater:
Arv reducerer bade top 10 pct.’s formueandel (fra 39,7 pct. til 38,3 pct.) og Gini-koefficienten
for formuer (fra 58,4 pct. til 55,5 pct.), jf. tabel A2 og A3 i appendiks 2. De 45-50-arige er desu-
den valgt, fordi man bar se pa en afgraenset aldersgruppe, idet formueulighed ellers i hgj grad
vil veere drevet af, at folk er pa forskellige stadier i livet. Ser man alligevel pa gruppen af alle
voksne arvinger, fas det ligeledes, at arv reducerer formueuligheden. For alle betragtede
aldersgrupper mindskes formueuligheden som fglge af arv, og en forhgjelse af arveafgiftens
bundgraense mindsker ogsa uligheden for alle aldersgrupper.

Ovenstaende illustrerer, at arveafgiften ikke betyder meget for formueuligheden.
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APPENDIKS 1: BEREGNINGSMETODE

Der findes ikke tilgaengelige registerdata vedrgrende arv i Danmark. Dvs. at vi ikke har direkte
oplysninger om, hvor meget den enkelte afdade efterlader sig, hvem der arver, eller hvornar og
hvor meget arvingerne arver. For at analysere arven og dens betydning for formuefordelingen
er det derfor ngdvendigt med et indirekte approach.

Identifikation af arvinger

Den danske arvelov lader i betydelig udstraekning® den enkelte bestemme, hvem der skal arve
vedkommende. Da der som naevnt ikke findes tilgaengelige oplysninger om, hvem der arver, er
det ofte forbundet med stor usikkerhed at identificere, hvem der arver. Derfor er det kutyme i
analyser af arv kun at se pa afdgde, som er den sidstlevende af foraldrene til levende bgrn og
antage, at bgrnene arver det hele. Vores analyse fglger denne praksis, idet vi kun ser pa enlige
afdgde med bgrn. Specifikt ser vi pa personer, som dgr i Igbet af 2017. Tanken er, at der i
denne familiesituation er mindre usikkerhed om, hvem der arver, da barnene typisk vil arve
langt starstedelen af boet (efter arveafgift). Identifikationen er dog stadig forbundet med usik-
kerhed. For det fgrste kan afdgde have bgrn, som bor i udlandet og derfor ikke er med i Dan-
marks Statistiks personregistre. For det andet er Danmarks Statistiks registrering af foreeldre
mangelfuld for bgrn fadt fgr 1960. Endelig er der risiko for, at der er andre arvinger end bgr-
nene, f.eks. bgrnebarn.

Hvor stort er boet efter den afdgde

Der er to forskellige tilgange. Danmarks Statistik laver hvert ar en opggrelse over den enkeltes
formue ultimo aret. Dvs. at vi kender stgrrelsen pa de afdgdes formue i begyndelsen af det ar,
de dgr. Den fgrste metode (som er benyttet i denne analyse) er simpelthen at antage, at boets
stgrrelse er lig med denne opggarelse af deres formue. Da vi ser pa personer, som dar i lgbet af
2017, er formuen opgjort ultimo 2016, men er fremskrevet til 2018-niveau med Ignudviklingen.

Usikkerheden ved denne metode er, at afdgdes formue naturligvis kan have ndet at zendre sig
fra arets start til dgdstidspunktet, samt at Danmarks Statistiks opgarelse af formue ikke er fuld-
staendig. Den mangler bl.a. kontantbeholdning, veerdien af privat indbo og unoterede aktier.
Medtaget i formueopggrelsen er beregnet markedsveerdi af fast ejendom og biler, indestdende i
pengeinstitutter, finansielle aktiver herunder aktier, obligationer, pensionsformue mv. Derfra
traekkes registreret gaeld f.eks. prioritetsgaeld, pantebrevsgaeld og lan i pengeinstitutter. Vi fal-
ger de fleste tidligere undersggelser ved at se bort fra pensionsformuen i beregning af boets
stagrrelse. Det skyldes, at en stor del af pensionsformuen ikke tilfalder arvingene.

Den anden metode ggar ikke noget forsag pa at opgere afdades formue. | stedet ses pa arvin-
gernes formuebevaegelser i aret eller arene efter dgdstidspunktet. Groft sagt antages arven at

10 Dog er der 25 pct. tvangsarv, som skal fordeles mellem aegtefzelle og barn.
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vaere lig med arvingernes formuestigning i aret efter dadstidspunktet!?. Efter at have fastlagt
arven pa denne made, er det naturligvis muligt at regne sig frem til boets starrelse.

Ulempen ved denne metode er, at formuebevaegelser fra et ar til et andet kan skyldes mange
andre forhold end lige praecis arv. Det er ogsa muligt, at arvingerne nar at bruge en del af arven
fra det tidspunkt arven modtages til det tidspunkt, hvor formuen registreres (ultimo aret). En
svensk undersggelsel? tyder pa, at saerligt personer med beskedne formuer bruger en betydelig
del af arven i lgbet af det fagrste ar.

Beregning af arveafgift

Far boet udbetales til arvingerne, skal der betales arveafgift. Da alle arvingerne i undersggelsen
er bgrn af den afdade, er det umiddelbart simpelt at beregne arveafgiftens starrelse som 15
pct. af den del af boet, som ligger over 289.000 kr. (2018-niveau). | det omfang, at antagelsen
om at bgrnene arver det hele, ikke er korrekt, kan beregningen af arveafgiften undervurdere
det korrekte niveau, da fjernere slaegtninge (saskende, niecer og nevger mv.) betaler en tillegs-
afgift pa 25 pct.

Der er en enkelt yderligere komplikation. Safremt den afdade sidder i uskiftet bo efter sin af-
dgde agtefelle, er bundfradraget dobbelt sa stort, dvs. 578.000 kr. Der findes ingen tilgeenge-
lige data om, hvem der sidder i uskiftet bo. Danmarks Statistik'® offentliggar imidlertid antallet
af uskiftede dgdsboer. Ud fra disse oplysninger kan det beregnes at ca. 59 pct. af de afdade,
som er enker/enkemaend sidder i uskiftet bo. | beregningerne af arveafgiften tager vi hgjde for
dette ved at tildele dobbelt bundfradrag til tilfeeldigt udvalgte enker/enkemaend, som opfylder
en betingelse om, at hverken de eller deres tidligere aegtefaelle havde seerbgrn.

Det mest almindelige er, at aktier i familieejede virksomheder er unoterede, men de kan ogsa

vaere noterede. Da der i opgarelsen af den afdades formue indgar veerdien af aktiebeholdning
(noterede aktier), sa er der en vis risiko for, at veerdien af familieejede virksomheder kan vaere
en del af det opgjorte bo. Ved overdragelse af familieejede virksomheder til naeste generation
udggr arveskatten 5 pct.

Hvor meget modtager den enkelte arving

Efter at den beregnede arveafgift er fratrukket boet, deles det ligeligt ud pa alle afdgdes barn. |
det omfang at bgrnene ikke modtager hele arven, overvurderer vi, hvor meget de arver.

11 Metoden er mere sofistikeret end beskrevet her. Se Boserup, Kopczuk & Kreiner: The Role of
Bequests in Shaping Wealth Inequality: Evidence from Danish Wealth Records, NBER Working Pa-
per No. 21896, January 2016

12 Elinder, Erixson & Waldenstrom: Inheritance and Wealth Inequality: Evidence from Population
Registers, IFN Working Paper No. 1121, 2016

13 Statistisk Arbog 2017, tabel 135



CE P O S ARV REDUCERER FORMUEULIGHEDEN 0G HAJERE BUNDFRADRAG FOR ARVEAFGIFT REDUCERER ULIGHEDEN
MADS LUNDBY HANSEN (2123 79 52, CARL-CHRISTIAN HEIBERG 0G THOMAS DUE BOSTRUP - 02-07-2018

Arven og arveafgiftens betydning for formuefordelingen

Normalt ndr man analyserer indkomst- og formuefordelinger, inkluderer man hele befolkningen.
Dette giver imidlertid ikke den store mening, nar man skal se pa arvens betydning. Langt de fle-
ste arver jo pa et eller andet tidspunkt efter deres forzaeldre, men i et givet ar er det kun en min-
dre andel, som arver. Andre har enten arvet i et tidligere ar eller kan se frem til at blive arvinger
pa et senere tidspunkt. Derfor beregnes formuefordelingen og arvens betydning for formuefor-
delingen med udgangspunkt i de personer, som har en enlig forzelder, der dar i 2017.

Der er et betydeligt aldersaspekt i formuedannelsen. Som ung har man typisk lave indkomster,
f.eks. som studerende, og det er derfor ikke ualmindeligt, at man optager geeld i denne periode.
Herefter begynder de fleste at spare op for at kunne opretholde en nogenlunde uaendret
levestandard, efter at man er gaet pa pension, og for at kunne imadgd uforudsete udgifter.
Derfor giver det ikke s& meget mening at se pa formuefordelingen for hele befolkningen, da
den i stor grad blot vil afspejle aldersfordelingen. Derfor har vi valgt at se pa en begreenset
aldersgruppe.

Vi har valgt aldersintervallet 45-50 ar frem for de 50-55-arige, som der ellers er flere af. Det
skyldes, at problemet med de mangelfulde data for foraeldre-barn-relationer for bgrn fadt far
1960 er starre, jo aldre aldersgruppe man ser pa. Sandsynligheden er mindre for de 45-50-
arige end for de 50-55-arige for, at en person har en zldre sgskende, som ikke er registreret.
Hvis familien er registreret med for fa barn, vil det fa de registrerede barns arveandel til at se
for stor ud. Tilsvarende ser vi i afsnittene om sammenhangen mellem uddannelse/indkomst og
arvens stgrrelse ogsa kun pa de 45-50-arige.

Som det fremgar af tabel A2 og A3 i appendiks 2 er resultaterne kvalitativt uafthaengige af
aldersgruppevalg. For alle aldersgrupper mindskes formueuligheden som falge af arv, og en
forhgjelse af arveafgiftens bundgraense mindsker ogsa uligheden for alle aldersgrupper.

| beregningen af arvens betydning af formueuligheden tager vi udgangspunkt i arvingernes
formue far de arver, dvs. ultimo aret fgr den afdagde dar (i vores tilfaelde ultimo 2016). Disse
formuer bruger vi til at beregne formueuligheden fgr arv. Dernaest tilleegges den enkeltes
formue den beregnede arv, hvorefter vi kan beregne formueuligheden efter arv.

Generelt fremskriver vi indkomster og formuer til 2018-niveau med udviklingen i timelgnnen.
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APPENDIKS 2:

Tabel Al. Arvinger til enlige afdede med barn, fordelt pa
Afgift, kr. Antal personer pct.af arvinger
0 25.606 60,6
0-20.000 3.757 8.9
20.000-50.000 3.696 8.8
50.000-100.000 3.628 8.6
100.000-200.000 2.849 6,7
200.000-400.000 1.780 4.2
400.000-700.000 601 14
700.000-1.000.000 168 0.4
1.000.000- 174 0.4
lalt 42259

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre

Figur Al. Gns. arv som andel af arvingens gns. bruttoindkomst baseret pa tre ars indkomst

fordelt pa indkomstdeciler for 45-50-arige arvinger til enlige afdgde med bgrn
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Kilde: CEPOS-beregninger pd baggrund af Danmarks Statistiks personregistre
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Figur A2. Gns. arv som andel af arvingens gns. formue fordelt pa formuedeciler for 45-50-

arige arvinger til enlige afdgde med barn
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Anm.: 1. decil er udeladt, da den gennemsnitlige formue her er negativ.
Kilde: CEPOS-beregninger pd baggrund af Danmarks Statistiks personregistre

Tabel A2. Top 10 pct.'s formueandel blandt arvinger til enlige afdgde med barn,

diverse aldersgrupper

Top 10 pet.'s formueandel, pet. AAndring i tﬂp;ciﬁ:tfurmmaml,
Afskaffelse af Bundfradrag haeves

Forarv Efterarv arveafgift £l 500.000 kr.
20-25-arige 102,0 82,5 0,92 -0,22
25-30-arige 86,9 70,0 0,91 -0,28
30-35-4rige 72,6 65,9 0,37 -0,19
35-40-arige 66,5 61,7 0,30 -0,13
40-45-arige 57,0 53,8 0,20 -0,12
45-50-arige 423 40,8 0,34 -0,07
50-55-arige 39,7 38,3 0,24 -0,06
55-60-arige 38,5 37.6 0,21 -0,05
&0-65-arige 36,8 35,6 0,11 -0,04
Alle +18-arige 450 43,0 0,14 -0,07

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre
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Tabel A3. Gini-koefficient over formuer for arvinger til enlige afdede med bern,

diverse aldersgrupper

Gini-koefficient, pct. Andring i Gini-koefficient, pct. point
Afskaffelse af Bundfradrag haeves

Forarv Efterarv arveafgift £l 500,000 kr.
30-35-arige 28,3 86,3 -0,09 -0,17
35-40-arige 86,0 791 0,06 -0,11
40-45-arige 76,1 705 0,15 -0,10
45-50-arige 62,5 58,9 0,24 -0,07
50-55-arige 58.4 55,5 0,15 -0,06
55-60-arige 54,5 52,6 0,18 -0,05
&0-65-arige 52.0 499 0,14 -0,05
Alle +18-arige 64,9 61,4 0,08 -0,07

Anm.: For de yngre aldersgrupper er det en stor andel, der har negativ formue, hvilket gar at det ikke er
sazrligt meningsfuldt at udregne Gini-koefficienter (de vil vaere over 100 pct). Aldersgrupper som 20-25-
drige 0g 25-30-drige er derfor udeladt.

Kilde: CEPOS-beregninger pd Danmarks Statistiks personregistre



