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Regerings indsats mod multinationale selskaber

Skatteministeriet har den 2. februar fremsat lovforslag, der bl.a. indeholder forslag til at
styrke indsatsen mod nulskatteselskaber og skabe storre dbenhed om selskaber og fondes
skattebetalinger, indfeore solidarisk haeftelse i sambeskatning, begraense muligheden for
underskudsfremfarsel samt indfere nye revisorerkleeringer og bader i transfer pricing sager.
Lovforslaget er derfor et led i regeringens erklerede indsats mod multinationale selskaber. |
nedenstdende notat har CEPOS analyseret, lovforslagets konsekvenser. Notatet er ligeledes
fremsendt som haringssvar den 22. februar 2012 til Skatteministeriet.

CEPOS konkluderer, at navnlig forslaget om solidarisk haeftelse indebaerer en raekke
retssikkerhedsmaessige problemstillinger. Derudover konstateres det, at det meget omtalte
forslag om at dbne selskaber og fondes skattebager, tenderer til unadvendig symbollovgivning,
som ikke vil medfare hverken en aendret adfaerd eller et starre skatteprovenu til statskassen, al
den stund, at der ikke er tale om nye oplysninger i forhold til dem, som SKAT allerede i dag er i
besiddelse af, og som danner grundlag for SKATs afgarelser. Denne del af lovforslaget foreslds
derfor direkte afskaffet. Ogsd forslaget om at begraense selskabers underskudsfremfarsel
foreslds droppet, da det medferer en generel forringelse af erhvervslivets rammevilkdr derved,
at staten opndr rentefordel pd bekostning af en likviditetsforringelse hos virksomhederne.
Konsekvensen er - ifolge lovforslaget - reduceret investeringslyst i danske virksomheder, hvorfor
der ikke kan bakkes op om et sddan forslag.

1. Indledning
Skatteministeriet har den 2. februar 2012 fremsat et lovforslag, hvis overordnede formal er at
imgdega et politisk gnske om at gge skatteprovenuet fra navnlig de multinationale selskaber. Pa
den baggrund foreslas:

e Indferelse af solidarisk haeftelse i sambeskatningsforhold.

e Mere abenhed om selskabers skattebetalinger. Abenheden vil omfatte selskaber m.v.,
der er skattepligtige til Danmark og som er undergivet en selvangivelsespligt.
Oplysninger, der kan offentliggares, er den skattepligtige indkomst, anvendte gamle
underskud og den beregnede skat for indkomstaret.

e Begransning af modregning af underskud. Der indferes en begraensning af selskabers
mulighed for underskudsmodregning, saledes at den farste million altid kan modregnes i
positiv skattepligtig indkomst, og det resterende underskud hgjst kan nedbringe den
resterende indkomst med 60 pct.

e Krav om seerlige revisorerklaeringer i forhold til underskudsselskaber. Der er selskaber,
som pakalder sig saerlig opmaerksomhed pa baggrund af en risikovurdering. F.eks. visse
selskaber, som de seneste 4 ar har haft underskud eller selskaber, der har transaktioner
med lavskattelande. Over for disse selskaber indfgres mulighed for at SKAT kan kraeve en
saerlig revisorerklaering.

e Bader for mangelfuld transfer pricing dokumentation. De generelle baderegler a&ndres,

saledes at det fremgar, at bwodeberegningen kan tage udgangspunkt i forskellige
objektive kriterier og den mulige skattefordel. Der indferes en fast bgdestgrrelse pa
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250.000 kr. (grundbelgb) med tillaeg pa 10 pct. af den forhagjede indkomst for manglende
eller mangelfuld transfer pricing dokumentation.

Indledningsvis skal det bemaerkes, at alle naturligvis skal betale den skat, de er forpligtet til.
Ligesom det anerkendes, at SKAT skal forsynes med de redskaber og vaerktejer, som er
ngdvendige for at fere en god og effektiv kontrol, sa laenge denne vaerktgjskasse reelt ikke
indebaerer en svaekkelse af borgere eller selskabers grundlaeggende retssikkerhed.

Nar det er sagt, skal det samtidig bemaerkes, at der i Danmark findes en raekke forskellige
virksomhedstyper med forskellige ejerskabsformer. Et multinationalt selskab er derfor blot én
selskabsmodel blandt flere, som i udgangspunktet hverken agerer darligere eller bedre end andre
virksomheder. Alligevel er den del af lovforslaget, der omhandler revisorerklaringer, bader,
solidarisk haeftelse og abenhed om skattebetalinger udtrykkeligt rettet direkte mod ”isaer
multinationale selskaber”, hvilket principielt rejser spgrgsmalet: Indebaerer dét lighed for loven?

Man kan i hvert fald konstatere, at retorikken er (unedig) skarp overfor de multinationale
selskaber, selvom de dybest set blot udger én koncernstruktur blandt flere, der alle skal
behandles efter samme kriterier, regler og retssikkerhedsmaessige principper. Herunder - og
naturligvis - betale skat efter gaeldende regler.

2. Solidarisk haeftelse i sambeskatningsforhold
Koncernforbundne danske selskaber og faste driftssteder er omfattet af reglerne i
selskabsskattelovens § 31, stk. 1 om tvungen sambeskatning:

”Koncernforbundne selskaber og foreninger m.v. omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-2 a, 2d-2 i, 3 a-5
og5b,§2,stk. 1, litra a og b, eller kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4, skal sambeskattes

(national sambeskatning). Ved koncernforbundne selskaber og foreninger m.v. forstds selskaber
og foreninger m.v., der pd noget tidspunkt i indkomstdret tilharer samme koncern, jf. § 31 C.”"

Det betyder, at koncernen kan modregne underskud i underskudsgivende koncernselskaber i
andre koncernselskabers overskud. Reglerne indebaerer dog samtidig, at SKAT alene kan rette
krav mod ét selskab i en sambeskatning. Det sakaldte administrationsselskab. Er dette selskab
gaet konkurs, ma SKAT give afkald pa sin skattebetaling, selvom andre af de koncernforbundne
selskaber muligvis har opnaet en skattebegunstigelse, som fglge af den tvungne sambeskatning.

For at imgdega risikoen for manglende betaling af skyldige skatter, foreslar regeringen derfor, at
reglerne om tvungen sambeskatning nu bliver suppleret med regler om solidarisk haeftelse.

Umiddelbart forekommer det fornuftigt, at hvis ét selskab opnar en skattebesparelse, fordi det
har mulighed for at udnytte et andet selskabs underskud, sa ma det ogsa haefte solidarisk for det
andet selskabs ubetalte skat. Pa den anden side er der tale om selvstaendige retssubjekter, og at
palaegge dem en tvungen solidarisk haeftelse udger et grundlaeggende retssikkerhedsmaessigt
problem. Eller som professor Sgren Friis Hansen, Syddansk Universitet formulerede det i 2004 i
forbindelse med et tilsvarende forslag:

”Den foresldede regel om solidarisk haeftelse for koncernens samlede skattegaeld indebcerer et
grundlaeggende brud med princippet om, at en aktionaer eller anpartshaver alene haefter over
for selskabets kreditorer for selskabets forpligtelser med sit kapitalindskud.”?

Seren Friis Hansens kritik vurderes fortsat at gare sig gaeldende, idet det ikke er unormalt, at
selskaber, som indgar i en tvungen sambeskatning, kan have flere eksterne
mindretalsaktionaerer. Konsekvensen er, at en mindretalsaktionaer i selskab A, risikerer at
komme til at haefte for skattegaelden i selskab B.

! https://www.retsinformation.dk/Forms/R0710.aspx?id=134089
2 http://www.ft.dk/samling/20041/lovforslag/1153/bilag/4/140300.pdf
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Af bemaerkningerne til lovforslaget fremgar det i overensstemmelse hermed, at den solidariske
haeftelse kan risikere at medfere en negativ virkning pa markedsvaerdien af sambeskattede
selskaber.

Udover det retssikkerhedsmaessigt problematiske i, at man palaegger forskellige og uafhangige
retssubjekter tvungen solidarisk haeftelse, rejser den solidariske haeftelse ogsa problemer i
relation til:

e at opna skattekvittance ved likvidation af et selskab i en koncern, nar nu der er haftelse
for andre selskabers skatter.

e salg af et datterselskab, som er omfattet af sambeskatningen. Saledes vil en due
diligence ikke laengere kunne begraenses til selve datterselskabet, men skal maske
udvides til at omfatte hele koncernen.

Med forslaget risikerer man ganske enkelt at tilsidesaette aktionaerernes grundlaeggende
rettigheder og skonomiske interesser, ligesom man risikerer at stille koncernforbundne selskaber
ringere end "uafhaengige" selskaber. Den solidariske haftelse synes derfor at vaere vidtgaende i
forhold til det misbrug, man med reglerne gnsker at forhindre.

3. Abne skatteboger
Efter skatteforvaltningslovens § 17 gaelder der i dag en sarlig tavshedspligt for
skattemyndighederne. Tavshedspligten omfatter alle oplysninger om selskabers skatteforhold.

Regeringen onsker nu at skabe stgrre abenhed om selskaber og fondes skattebetalinger.
Lovforslaget indebaerer saledes, at SKAT fremover vil offentliggare skattebetalingerne fra alle de
selskaber og fonde, som er skattepligtige i Danmark:

”De oplysninger, der skal kunne offentliggares, er den skattepligtige indkomst, anvendte gamle
underskud og den beregnede skat for indkomstdret. Tilsvarende oplysninger vil blive
offentliggjort, for sd vidt angdr kulbrintebeskatningen.”

Fremover er det altsa ikke kun SKAT, der skal kunne kontrollere, hvad der foregar i dansk
erhvervsliv. Ogsa alle os andre far mulighed for at vaere med pa en kigger, selvom det dybest set
ikke kommer andre end virksomheden selv og SKAT ved, hvad der betales i skat, og om den i
tidligere ar har haft nogle skattemaessige underskud, som den nu kan modregne i sin
skattepligtige indkomst.

Ifalge lovforslaget tilsigter regeringen, at ”en @get opmaerksomhed pa omradet vil vaere med til
at sikre skattebetalingen fra selskabernes side.”

Forslaget forventes at medfgre et merprovenu, ”der dog ikke er kvantificeret i henhold til
forsigtighedsprincippet”.

Grundlaeggende ma man forholde sig skeptisk til, hvorvidt forslaget om g@get abenhed
overhovedet vil have nogen effekt pa selskabernes skattebetalinger, som det ellers er tilsigtet.
Det vurderes, at en hjemmeside med oplysninger om selskabers skattebetalinger hverken vil
bidrage til et starre skatteprovenu eller for den sags skyld fgre til yderligere afslgringer af
skattehuller i lovgivningen, al den stund, at de oplysninger, som nu bliver gjort offentlig
tilgaengelige, er identiske med de oplysninger, som SKAT allerede har og er i besiddelse af, og
som danner grundlag for de afgarelser, som SKAT bade nu og i fremtiden traeffer.

Et blik i SKATs egen ”Handlingsplan for beskatning af multinationale selskaber” afslagrer da ogsa,
at SKAT ikke selv mener, at de gar glip af ellers berettiget selskabsskat:

”Det danske selskabsskatteprovenu antager sdledes ikke et mindre omfang end det niveau, det
indenlandske kapitalapparat tilsiger, at det skal.”
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Dertil understreger to nyere afggrelser fra henholdsvis Hgjesteret® og @stre Landsret,* om
beskatning af kapitalfonde/kapitalfondsejede virksomheder, som Skatteministeriet har tabt, at
det snarere er skattelovgivningens generelle kompleksitet, der udger et problem, end et bevidst
valg fra virksomhedernes side til at unddrage sig skat. Nar SKAT selv har svaert ved at finde
graensedragningen i sin egen lovgivning, er det forstaeligt, at selskaberne ogsa har.

Det er derfor tvivlsomt, om de abne skattebgger vil have nogen som helst skattemaessig effekt.
Forslaget har sterre symbolsk vaerdi, end det er skatte- og provenumaessigt begrundet. Derfor er
det betaenkeligt, at den velbegrundede tavshedspligt, som hidtil har ydet selskaberne en vis
beskyttelse mod offentliggagrelse af oplysninger, som ma siges at hgre til ”privatlivets fred” og
mod usaglig justits fra folkedomstolen, nu skal ophaeves.

Risikoen er, at der bliver et implicit carte blanche til at haenge alle selskaber ud, som ikke
betaler selskabsskat. Ogsa selvom der kan vaere bade legale og plausible grunde til det. Pa det
grundlag er det svaert at se, hvorfor staten skal tvinge selskaber og fonde til at gere deres
skatteoplysninger offentlig tilgaengelige, nar denne transparens end ikke tjener et selvstaendigt
fiskalt formal. | respekt for, at ogsa selskaber har ret til fortrolighed omkring deres skatteforhold
anbefales det derfor, at denne del af lovforslaget helt bortfalder.

4. Meningsmaling
| en meningsmaling foretaget af analysebureauet Norstat for CEPOS, er 1000 danskere blevet
spurgt dels, hvorvidt de mener, at man skal offentliggere, hvad virksomheder betaler i skat, og
dels om borgerne gnsker, at deres egne skatteoplysninger bliver offentliggjort, som man allerede
kender det fra Sverige.

Meningsmalingen viser, at danskerne generelt er delte i forhold til spgrgsmalet om, hvorvidt
selskaber skal tvinges til at offentliggere deres skatteforhold. Et lille flertal (52 pct.) bakker
saledes op om regeringens forslag om at ggre selskabers skatteforhold offentligt tilgaengelige,
hvorimod 48 pct. er modstandere. Billedet er dog mere klart, nar danskerne bliver spurgt, om de
er parate til at deres egne skatteoplysninger skal vaere offentligt tilgaengelige. Her svarer et
klart flertal pa 75 pct. "nej tak".

3http://www.dom stol.dk/hojesteret/nyheder/ Afgorelser/Pages/ Fradragforudgifttiimanagementfeesomdr
iftsomkostning.aspx

Ahttp://www.dom stol.dk/oestrelandsret/nyheder/Pressemeddelelser/ Pages/ %C3%98streLandsretfrifinde
rdetluxembourgskemoderselskabilSSforSkatteministerietskravomudbytteskatp %C3%A51,5miakr.aspx
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Mener du, at alle skal kunne se, hvad virksomheder betaler i skat?
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Kilde: Spergeundersagselse
Kilde: Analysebureauet Norstat, malingen er foretaget i perioden 13. - 18. marts 2012.

Mener du, at borgernes skatteoplysninger skal gares offentlige tilgengelige, 53 alle kan se,
hvad du betaler i skat?
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Kilde: Spargeunderseselse
Kilde: Analysebureauet Norstat. Malingen er foretaget i perioden 13. - 18. marts 2012.

Meningsmalingen viser, at danskerne er mere villige til at se andre over skulderen, end de er til
at laegge deres egne skatteoplysninger frem. Samtidig viser den dog ogsa, at regeringen ikke har
en soleklar opbakning til deres lovforslag om abne skattebager.

Regeringen forslag er som udgangspunkt mgntet pa virksomheder og fonde, men forslaget kan ses
som en glidebane mod ogsa at gare personers skatteoplysninger offentligt tilgaengelige. De
mange restancer viser med al tydelighed, at SKAT har vanskeligt ved at fa indkraevet
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skattebetalingerne fra almindelige borgere. Det kan derfor forventes, at regeringen om et par ar
abner op for diskussionen om abne skattebgger for personer, som man fx har i Sverige.

5. Modregning af underskud
Efter Ligningslovens § 15, stk. 1 kan selskaber fremfere skattemaessige underskud til fradrag i
positiv skattepligt indkomst i efterfglgende indkomstar. Tidligere var der en tidsmaessig
begraensning pa 5 ar for, hvornar et selskab skulle have brugt sit underskud. Denne tidsmaessige
begransning blev dog ophaevet i 2002, hvormed fradragsretten ikke laengere var underlagt
tidsmaessige begraensninger.

Med det nye lovforslag foreslas der en stramning i modregningsadgangen, saledes at en
virksomheds underskud ikke fortabes, men det vil tage langere tid at udnytte alle sine
underskud. Konkret vil der kunne ske modregning i den fgrste million af positiv skattepligtig
indkomst. Herefter kan underskud alene modregnes i 60 pct. af den resterende positive
skattepligtige indkomst. Dermed sikres det, at selskaber med en positiv skattepligt indkomst
altid kommer til at betale skat.

Forslaget vurderes at give et merprovenu i indkomstaret 2013 pa 950 mio. kr., mens den varige
virkning skennes at vaere pa 130 mio. kr. arligt efter tilbagelgb. Da der som naevnt ikke er tale
om, at underskuddet helt gar tabt, men derimod at den tidsmaessige horisont for dens udnyttelse
udstrackkes over en laengere periode, beror merprovenuet pa den rentefordel, som staten far
ved at fremrykke selskabernes beskatningstidspunkt. Her over for star imidlertid, at lovforslaget
samtidig vurderes at ville fare til en likviditetsforringelse hos de pagaeldende virksomheder, et
mindre fald i det forventede afkast af investeringer i Danmark, samt reduktion i tilskyndelsen til
overhovedet at investere her i landet. Man indfgrer altsa en rentefordel for staten pa bekostning
af gode rammevilkar for erhvervslivet.

Baggrunden for forslaget er, at der er en raekke danske og udenlandske virksomheder, som
allerede har oparbejdet sa store skattemaessige underskud, at disse virksomheder ikke vil komme
til at betale skat til Danmark ”inden for en overskuelig fremtid”, selvom de ar for ar har et reelt
overskud. Som reglerne er i dag, kan de saledes modregne de gamle underskud i det arlige
overskud. Og farst nar alle underskuddene er ”brugt op”, vil virksomheden igen komme til at
betale skat til Danmark.

Med det nye lovforslag vil man begraense muligheden for at udnytte disse underskud i det arlige
underskud. Forslaget indebaerer saledes, at hvis virksomheden generer et overskud, vil den
fremover komme til at betale en ”minimumsskat”. Ogsa selvom den baerer rundt pa et aldre
underskud, der reelt overstiger den positive skattepligtige indkomst.

Forslaget skal derfor ikke mindst ses i lyset af den megen offentlige kritik af multinationale
selskabers skatteforhold.

Man kunne imidlertid enske, at regeringen i hajere grad adresserede denne kritik ved at afklare,
om de manglende skattebetalinger skyldes reel skatteunddragelse eller i hgjere grad skyldes et
ustabilt og kompliceret skattegrundlag, der vanskeligger vurderingen af, hvorvidt man betaler
den retmaessige skat. | stedet sigter regeringen nu i blinde og rammer dermed ogsa reelle og
lovlydige virksomheder, som vil opleve en voldsom likviditetsforringelse, blot fordi de baerer
rundt pa store underskud pa grund af tilsvarende store investeringer.

| gvrigt virker en begraensning af underskudsfremfgrelsen som en forhgjelse af den effektive
selskabsskat. Det vil reducere tilskyndelsen til at investere i Danmark, og det svaekker
velstanden. Derfor, og i respekt for virksomheders forskellighed, skal staten ikke fratage
(ekspropriere) et selskab sit skattemaessige underskud eller begranse dens anvendelse for egen
rentefordels skyld. Heller ikke selvom der gar 10 ar eller mere, far virksomheden genererer et
overskud, som den kan modregne underskuddet i.
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Det afgerende ma vaere at sikre gode rammevilkar for erhvervslivet, der fremmer og ikke
begraenser investeringslysten, herunder varetage den kollektive retssikkerhed, sa ingen
virksomheder uberettiget karer pa skattemaessig frihjul. | dét perspektiv indebaerer lovforslaget
en uheldig skaerpelse af de nuvarende vilkar, som risikerer at ramme lovlydige virksomheder
ungdvendigt, uden andet skattemaessigt belaeg, end at staten kan opna en rentefordel pa
virksomhedernes bekostning, og at ca. 10 pct. af de fremferte underskud helt bortfalder, fordi
selskaberne ikke kan na at udnytte dem, inden de igen ophgrer. Grundlaeggende kan et sadan
forslag ikke bakkes op, og det ma samtidig bemaerkes, at det i gvrigt strider mod regeringens
egen strategi for vaekst og @get konkurrenceevne.

6. Revisorerklaeringer og bader
Danske virksomheder er allerede i dag omfattet af saerdeles byrdefulde dokumentationskrav i
forbindelse med transfer pricing sager, hvilket er narmere beskrevet i lovforslagets afsnit
3.2.1.1. Nu gnsker regeringen at skarpe sine kontrolmuligheder yderligere. Dels ved at kunne
kraeve en revisorerklaering i seerlige tilfeelde. Og dels ved at indfgre nye beder ved manglende
eller utilstraekkelig transfer pricing dokumentation.

Det er et grundlaeggende retssikkerhedsmaessigt og principielt problem, at lovgiver i stigende
grad palasgger revisorerne ansvar for de opgaver, som ellers traditionelt burde varetages af det
offentlige. Transfer pricing omradet er ingen undtagelse, til trods for, at det dybest set burde
vaere SKAT selv - og kun SKAT - der foretog kontrol af de indberettede oplysninger.

De pataenkte revisorerklaringer er sardeles administrativt og gkonomisk byrdefulde for de
virksomheder, som bliver palagt at indhente en sadan. Eksempelvis vil det ikke vaere muligt at
benytte sig af selskabets sadvanlige revisor, da denne ikke vil vaere tilstraskkelig uafhaengig,
hvis han/hun har bidraget ved revision af selskabets arsregnskab. Det system man altsa saetter
op, er principielt et system, der bygger pa “kontrol af kontrollen”. Grundlaeggende ma det
vurderes at vaere ungdvendig overadministration og ungdvendig overregulering.

Derudover indebaerer lovforslaget en rackke retssikkerhedsmaessige problemstillinger. Farst og
fremmest skal SKAT undtagelsesvis ikke udarbejde en sagsfremstilling, nar de afgiver palaeag om
revisorerklaering. Dernaest har virksomheden begranset mulighed for at klage over SKATs
revisorpalag. Og selv i de tilfaelde, hvor virksomheden har klageadgang, er den afskaret fra at fa
daekket sine udgifter forbundet hermed. Ogsa selvom SKAT henlaegger sagen, uden at have
aendret virksomhedens skat.

Sammenfattende ma det konstateres, at den del af lovforslaget, der vedrarer revisorerklaeringer,
eller "kontrol med kontrollen” har afsaet i en uheldig udviklingstendens, hvor revisorer snart skal
afgive erklaeringer om stort set alt. Det ma principielt vaere tilstraekkeligt, at én revisor har
revideret regnskabet, og SKAT pa dette grundlag kan gennemga virksomhedernes transfer pricing
dokumentation. Og under alle omstandigheder bar forslaget andres saledes, at en virksomhed
ikke selv skal baere udgifterne for en revisorerklaering. | saerdeleshed ikke, hvis det senere viser
sig, at SKAT henlaegger sagen uden andring af selskabets beskatning.

7. Konklusion og anbefaling

Forst og fremmest kan det konstateres, at forslaget om solidarisk haftelse blandt virksomheder,
som er lovgivningsmaessigt tvunget ind i en sambeskatning, udger en retssikkerhedsmaessig
udfordring, som grundlaeggende bryder med det princip, at en aktionaer eller anpartshaver alene
haefter for selskabets forpligtelser med sit kapitalindskud. Bliver forslaget vedtaget i sin
nuvaerende form, vil mindretalsaktionaerer maske nok fortsat kun haefte med sit kapitalindskud,
men de risikerer ikke desto mindre indirekte at haefte for gaeld i et andet sambeskattet selskab,
som de ikke har nogen interesse eller ejerandel i. Med andre ord: Forslaget indebaerer risiko for
et latent indgreb i aktionaerernes gkonomiske interesser, hvilket forekommer unedvendigt
indgribende.

For sa vidt angar forslaget om abne skattebgger, vurderes det, at dette forslag er mere
symbollovgivning og ikke vil have nogen effekt hverken pa selskabers skattebetalinger eller pa
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statens samlede skatteprovenu. Ud fra en retssikkerhedsmaessig betragtning ber denne del af
lovforslaget derfor afskaffes i sin helhed, da risikoen ellers er, at lovlydige virksomheder
uretmaessigt bliver haengt ud pa et offentligt skafot.

Endelig vurderes det, at forslaget om begransning af underskudsfremfarsel rammer skavt, og
tildeler staten en uberettiget rentefordel pa bekostning af de virksomheder, som i stedet vil
blive likviditetsbelastet af forslaget. | respekt for virksomheders forskellighed, struktur og
modning, skal staten ikke fratage (ekspropriere) et selskab sit skattemaessige underskud eller
begraense dens anvendelse for egen rentefordels skyld. Det dansk erhvervsliv har brug for er
gode rammevilkar. |kke det modsatte, og det anbefales derfor, at regeringen ogsa giver afkald
pa denne del af lovforslaget.

Dette notat er muliggjort ved donation fra KRAKS FOND
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